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Comptes consolidés

Etat de la situation financiére au 30 juin 2009(en millions d’euros)

Actif 30 juin 200¢ 31 décembre 20(
Actif non courant
Immobilisations corporelles (note 5) 65,9 70,7
Immobilisations incorporelles (note 6) 69,5 70,1
Participations dans des entreprises associées 18,3 18,0
Impots différés (note 9) 13,9 20,0
Actifs financiers
Titres de participation 2,1 2,0
Préts, créances, dépots et cautionnem erotke(8) 10 9,3
Instruments financiers dérivés
Autres actifs non courants 3,5 5,3
183,2 195,4
Actif courant
Stocks et en cours (note 10) 1115 136,2
Clients et autres débiteurs (note 11) 74,3 75,9
Créances dients cédées a des sodétés de fact@iing 49,6 64,7
Instruments financiers dérivés (note 12) 2,9 1,3
Autres créances (note 13) 48,2 59,4
Trésorerie et équivalents de trésorerie (note 55,1 57,8
341,6 395,3
Total de l'actif 524,8 590,7
Passit 30 juin 200¢ 31 décembre 20(

Capitaux propres (note 15)
Capital et réserves revenant aux actionnaires de laociété

Capital social (note 15) 166,0 166,0
Primes d'émission 32,2 32,2
Réserves (hors résultat de la période)(note 15) (6,8) 49,9
Résultat de la période (26,4) (56,2)
Actions propres (1,7) (1,6)
Réserve de conversion (9,5) (8,1)
153,8 182,2
Intéréts minoritaires 6,1 6,3
Total des capitaux propres 159,9 188,5
Passif non courant
Emprunts a long et moyen terme (note 18) 39,0 41,8
Impots différés (note 9) 1,4 1,3
Engagements de retraite (note 16) 10,6 10,3
Provisions pour autres passifs (note 17) 12,7 7,2
Autres passifs non courants 0,4 0,4
64,1 61,0
Passif courant
Fournisseurs 89,8 116,5
Autres créanciers (note 1 57,2 55,1
Sodétés de factorin*) 49,6 64,7
D ettes courantes dimp6t sur les bénéfices 1,2 2,1
Instruments financiers dérivés (note 12) 0,5 2,6
Part courante des emprunts (note 18) 19,6 20,3
Crédits court terme et découverts bancaires (ri@) 82,8 79,9
300,8 341,2
Total du passif 524,8 590,7

Les notes 1 a 31 font partie intégrante des étassdiers consolidés au 30 juin 2009

(*) hors propriété Chargeurs, créances juridiqugraédées (voir note 3.2)
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Compte de résultat consolid

au 30 juin 200¢ (en millions d'euros) ler semestre 2009 ler semestre 2008
Chiffre d’affaires 226,2 335,4
Codt des vents (189,9 (269,3
Marge brut 36,5 66,1
Charges commercial (26,4 (35,1
Charges administrativ (18,1 (19,8
Frais de recherche et de développement (noi 1,9 (2,9
Autres produits et charges opérationnels (not: 4,8 0,9
Résultat d’exploitation (14,7, 7,4
Charges financiér (5,3 (7,4,
Produits financier 2t 4.4
Résultat financier (note 24 (2,8) (3,0)
Quote part dans le résultat des entreprises ags (1,9 (1,4
Résultat avant imp6t sur le résulta (19,5 3,C
Impots sur les résultats (note (7,0 5,8
Résultat net (26,5) 8,8
Revenant :

Aux actionnaires de la société mt¢ (26,4 9,1
Aux intéréts minoritaire 0,1, 0,3

Résultat net par action revenant aux actionnaires de la
société mere (en € par actior

- Résultat de ba (2,6 0,¢
- Résultat dilu (2,6 0,¢
Nombre moyen pondéré d’actions en circula 10 227 38 10 314 74

Les notes 1 a 31 font partie intégrante des étasdiers consolidés au 30 juin 2009
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Etat du résultat global au 30 juin 2009

ler semestre 2009

ler semestre 2008

Résultat au 30 juin 2009
Autres éléments du résultat global
Différence de conversion
Actifs disponibles a la vente
- Mouvements de la période comptabilisés entaapipropres
- Ajustements de reclassement relatifs aux rmstaclus dans le résultat
Couverture de flux de trésorerie
- Mouvements de la période comptabilisés entaapipropres
- Ajustements de reclassement relatifs aux nrmstaclus dans le résultat
Réévaluation d'actifs
Ecarts actuariels

Quote part dans les autres éléments du résultaalgies entreprises associées
Impét sur les éléments reconnus directement etiateppropres
Mouvement sur les intéréts minoritaires

Total du résultat net global reconnu en capitaux popres
Total du résultat global pour la période
Revenant :

Aux actionnaires de la société m
Aux intéréts minoritaire

(26,5) 8,8
(015) -
(1,4) (6,0)
- (0’3)
- 3,2
(0.1-)
(2,0 (3,1)
(28,5 5,7
(28,3 5.
0,2 0,2
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Tableau consolidé des flux de trésoretien milians deurcs) ler semestre 2009  ler semestre 2008
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnetis

Résulitat net des sociétés intégrées avant a5 44

Elimination des charges et produits sans incidemnda trésorerie ou non liés a l'activité (note27) 8,6 52

Impbts sur le résult 0,¢ 6,5

Merge brute d'autofinancement 8,1) 16,1
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence 04 1,2

Variation des besoins en fond de roulement liéetaité 8¢ 2.

Trésorerie nette provenant des opérations 12 19,6

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissesmt

Acquisitions de filiales, nette de la trésoreriiae - B3
Encaissement suite a cessions de filiales - 48
Acquisitions d'immobilisations corporelles @7 44
Produits de cession d'immobilisations corporelles 04 45
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 04 ©05)
Acquisitions d'immobilisations financie 0,9 06,
Cessions d'autres immobilisations financ 0, -
Autres mouvements 0,5 13
Trésorerie nette provenant des activités d'insestiar (3,0 18

Flux de trésorerie liés aux activités de financemén

Opérations sur capi

(Rachat d'actions propres) / vente d'actions [gopre 0,1 03
Augmentation des emprunts et découverts 01 21
Diminution des emprunts et découverts ©,6) (142
Dividendes versés aux actionnaires de la s - 6,7,
Trésorerie nette absorbée par les activités dednaent (0,6) (19,7)
(Diminution)/ augmentation de la tésorelie, des équelents de trésorerie. 29 23
Trésorerie, équivalents de trésorerie a l'ouverture 5738 1105
Profits/ (pertes) de change sur la tréso 03 18
Trésorelie, équivalents de trésorerie a la cloture 55,1 111,0

Les notes 1 a 31 font partie intégrante des étasdiers consolidés au 30 juin 2009.
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Variation des capitaux propres au 30 juin 2009
(en millions d'euros)

Couverture Participations
Primes Réserves de de flux de Actions ne donnant pe
Capita d'émissiol Réserve conversiol trésorerii  Propre  Total le control¢ Total
Solde au 31 Decembre 20! 166,0 32,2 56,2 (13,9 2,3 (0,8 2374 54 2428
Augmentation de capital 0,0 0,0
Mouvement sur 0,3) 0,3) 0,3)
les actions propres
Dividendes 67) 6,7) 67)
Résultat de la période 9,1 91 0,3) 8,8
Autres éléments du résultat 6,1) 2,9 (3,2 01 (3,1)
global pour la période
Solde au 30 juin 200 166,0 32,2 58,6 (20,0 0,6 (1,1) 2363 5,2 2415
Solde au 31 Décember 20! 166,0 32,2 (5,9) 8,2) (0,4) (1,6) 1822 6,3 188,5
Augmentation de capital 0,0 0,0
Mouvement sur 0,1) 0,1) 0,1)
les actions propres
Dividendes 0,0 0,0
Résultat de la période (26,4) (26,4) 0,1) (26,5)
Autres éléments du résultat 0,5) @,4) 1,9 0.,1) (2,0)
global pour la période
Solde au 30 juin 200 166,0 32,2 (32,8 (9,5) (0,4) (,7) 1538 6,1 159,9

Les notes 1 a 31 font partie intégrante des étasdiers consolidés au 30 juin 2009.
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H Notes annexes aux états financiers consolidés

1- Informations générales

2-  Résumé des principales méthodes comptables

3-  Estimations et jugements comptables déterminants
4-  Acquisitions — Cessions

' NOTES—surleBilan ]

5-  Immobilisations corporelles

6-  Immobilisations incorporelles

7-  Location financement

8-  Préts, créances, dépdts et cautionnements

9-  Impbots différés

10- Stocks et encours

11- Clients

12- Instruments financiers dérivés

13- Autres créances et charges constatées d’avance
14- Trésorerie et équivalents de trésorerie

15- Capital social et réserves

16- Engagements de retraite et avantages assimilés
17- Provisions pour autres passifs

18- Emprunts et dettes financieres

19- Autres créanciers et sociétés de factoring

20- Gestion du risque financier

| NOTES —surle comptede Résultat ]

21- Frais de recherche et développement
22- Autres charges et produits opérationnels
23- Effectifs et charges de personnel

24- Charges et produits financiers

25- Impbdts sur les résultats

26- Résultat par action

| NOTES - sur tableau de Financement ]

27- Flux de trésorerie provenant des opérations

. NOTES - informations complémentaires ]

28- Engagements hors bilan et risques éventuels
29- Transactions avec des parties liées

30- Informations par secteur d’'activité

31- Caractére saisonnier des activités du Groupe
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1. Informations générales

Chargeurs et ses filiales ont exercé des actieié®009 dans 3 métiers : la conception et
la commercialisation de solutions techniques paanete protéger les surfaces d’acier,
d’aluminium, de plastique ou autres au cours desgasus de transformation (Chargeurs
Films de Protection), la production et la commnadisation d’entoilage et de textiles
techniques (Chargeurs Interlining) et le traitemel® la laine (Chargeurs Wool).
Chargeurs est une sociéte anonyme dont le siegal st situé en France, 29-31 rue
Washington— Paris°8°

Chargeurs est coté sur Euronext.

Les comptes consolidés au 30 juin 2009 ont étééarpgar le Conseil d’Administration
du 27 aolt 2009. lls sont exprimés en millionsudis.

La profonde récession économique du premier seengsist traduite par une forte
contraction des marchés des principaux clients rehu@e.

Au cours du premier semestre 2009, Chargeurs ampace I'ensemble des mesures de
restructuration destinées a adapter ses capaeit@oduction, notamment en Europe, a
la taille des marchés sur lesquels il opére déssrma

La forte chute du chiffre d’affaires et les restuwations engagées ont conduit a une
perte de 14,7 millions d’euros sur le résultat glekation et de 26,4 millions d’euros sur
le résultat net.

Dans le méme temps des mesures ont été initiéast\Asadapter la structure financiere
du groupe a cette nouvelle donne.

Chargeurs a ainsi initié un processus de négoniafio de consolider sa structure de
financement au moyen du réaménagement de certinass dettes bancaires et
également par le lancement d’'une émission destirségymenter ses fonds propres qui
devrait se réaliser au cours du second semest@ 200

2. Résumé des principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables appliquées diersla préparation des états
financiers consolidés sont décrites ci-aprés. $ali€ation contraire, ces méthodes ont
été appliquées de fagcon permanente a tous les@®présentes.

2.1 Base de préparation des états financiers

Les comptes consolidés de Chargeurs en 200%té préparés conformément au
référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union Eurapée

Les états financiers consolidés ont été établisnskl convention du codt historique, a
I'exception des terrains et constructions, rééwhué £ janvier 2004, des actifs financiers
disponibles a la vente et des actifs et passifanéiers évalués a la juste valeur en
contrepartie du compte de résultat (instrumentsvéercompris), des actifs et passifs
financiers évalués au colt amorti ainsi que deiésaett des passifs faisant I'objet d'une
couverture de juste valeur.
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La préparation des états financiers conformémextlRS nécessite de retenir certaines
estimations comptables déterminantes. La Direaginégalement amenée a exercer son
jugement lors de I'application des méthodes comesatte la Société. Les domaines pour
lesquels les enjeux sont les plus élevés en teprjagement ou de complexité ou ceux

pour lesquels les hypothéses et les estimationt significatives en regard des états

financiers consolidés sont exposeés a la note 3.

a) Les nouvelles normes, amendements de normes &iges et interprétations
d’application obligatoire aux comptes 2009 _concernd le groupe sont les suivantes :

Textes adoptés par I'UE :

IAS 1 révisée — Présentation des états financiers ;

IFRS 8 — Segments opérationnels ;

IAS 23 — Amendements de la norme IAS 23 : coltmgieints ;
Amendement IFRS 2 — conditions d’acquisition destdret annulations ;

Amendements IAS 32 et IAS 1 — Instruments rembdnlesaet obligations
en cas de liquidation

Améliorations aux IFRS de mai 2008 (sauf IFRS 5)
IFRIC 11 — Actions propres et transactions intrages

IFRC 14 IAS19 — Actifs de régimes a prestationsnigs et obligatoires
de financement minimum

b) Nouvelles normes, amendements de normes existestet interprétations publiés
non obligatoires en 2009 et non adoptés par anti@gion par le groupe :

Textes adoptés par 'Union Européenne et concetaddtoupe

IFRS 3 révisée — regroupement d’entreprise
IAS 27 révisée — Etats financiers consolidés eviddels

Textes adoptés par I'Union Européenne et ne coanénpas le Groupe(la Direction
estime que ces interprétations ne devraient paplg@er aux activités du groupe) :
IFRIC 12 — Service concession arrangements

Textes non encore adoptés par 'Union Européenne :

Textes concernant le Groupe
IFRS 5 — Amendement de mai 2008
IFRIC 16 — Couverture d’un investissement net ad@ranger

Amendement IFRS 1 et IAS 27 — colt d’'une particgratlans une filiale
contrblée conjointement ou une entité associée.

Amendement IAS 39 — Expositions éligibles a la ptahilité de
couverture



Chargeurs

10

Comptes consolidés

IFRIC 16 — Couverture d’un investissement net tidiéger
IFRIC 17 — Distribution en nature a un actionnaire
Textes ne concernant pas le Groufea Direction estime que ces

interprétations
ne devraient pas s’'appliquer aux activités du gedpup

IFRIC 15 — Accords pour la construction d’un biemmobilier

3. Estimations et jugements comptables déterminants

L’établissement des états financiers conformémertaare conceptuel des normes IFRS,
nécessite de formuler des estimations et des hgpeshqui affectent les montants
figurant dans ces états financiers.

3.1 Estimations et hypothéses comptables déternggan
Les estimations et les hypothéses risquant de fexgpartante d’entrainer un ajustement
significatif de la valeur comptable des actifs e$ gpassifs au cours de la période suivante

sont analysées ci-apres.

(a) Dépréciation des goodwills

Le Groupe soumet les goodwills a un test annuetiéw®éciation, conformément a la

méthode comptable exposée a la note 2.6 du rampurtel 2008. Les montants

recouvrables des unités génératrices de trésametiété déterminés a fin 2008 a partir de
calculs de la valeur d'utilité.

Les mesures de réorganisations mises en ceuvrelemahnsGT Films de Protection et
Entoilage et la révision des business plan au 802009 conduisent a ne pas remettre en
cause la valeur des goodwills associés.

(b) Impdts sur le résultat

Apres la mise a jour des prévisions de bénéficeadix futurs, I'actif d'impét sur déficits
de I'intégration fiscale francaise s’éléve a 6,4lionis d’euros au 30 juin 2009.

3.2 Jugements déterminants lors de I'applicatios ne&thodes comptables.

A fin 2008 le commentaire ci aprées figurait dammhiexe aux comptes consolidés.

Le Groupe procede depuis plusieurs années a degossle créances sans recours. Les
montants concernés, de ces créances juridiguemédées, étaient indiqués dans

'annexe aux comptes.

L’application des normes IFRS conduit a changemiede de comptabilisation de ces
cessions suite aux considérations ci-apres.
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Principes comptables francais

Les créances cédées dans le cadre de conventioossd®n de créances sans recours
sont sorties du bilan. Dans les comptes sociaux,'@sence de texte comptable
spécifique, le traitement repose sur une analysdifue : des lors qu’il y a un transfert
de propriété, les actifs ne figurent plus au bilade traitement basé sur l'analyse
juridigue est conservé dans les comptes consolidées la mesure ou sont
spécifiguement exclues du champ d’application dee@mmandation COB/CB du 15
novembre 2002 relative aux montages déconsolidgtntessions d’actifs (qui prévoit un
principe général fondé sur le transfert des risquaajeurs attachés a I'actif) les
opérations commerciales courantes entrant danpidagques habituelles ou sectorielles,
dont font partie les cessions de créances sansureco

Principes comptables IFRS

En normes IFRS, I'analyse juridique du transfert mlepriété n’est pas suffisante. La
norme IAS 39 relative aux instruments financiers taite des cessions d’actifs
financiers (dont les créances commerciales) impbaealyse successive des trois
criteres suivants :

» Transfert des droits contractuels aux flux de trése de I'actif transfére,

» Transfert de la quasi-totalité des risques et aaget de I'actif cédé,

» Transfert du contréle de I'actif transfére.

L’analyse des contrats de cession de créancesg@ardedes trois critéres ci-dessus a été
conduite par les équipes de Chargeurs. Compte tlrsuréflexions en cours dans les
milieux professionnels sur ce sujet et de I'absetiore doctrine officielle définitive, il a
étée jugé prudent de reintégrer ces créances aunbidh de constater une dette
correspondante pour le montant de trésorerie regu.

Les études conduites par les autorités professiesnen 2006 et 2007 ont précisé les
conditions permettant de maintenir les créancesegdors bilan. La présentation
adoptée en 2005 a été maintenue a fin juin 2008.gBlurra évoluer dans le futur suite a
des modifications de contrats ou de processussigore

4. Acquisitions - Cessions

Aucune évolution significative du périmétre de adigation n’est intervenue au cours du
premier semestre 2009.
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BILAN

5. Immobilisations corporelles
Les valeurs nettes des immobilisations corporadigsévolué comme suit au cours du

12

semestre.
Matériels et  Agencements, Immobilisations

(en milllions deura Terraint  Construction outillage: installation: en cour Total
31 décembre 20C 8,4 34,% 35,2 8,1 3,8 89,4
Acquisitions 2,2 04 2,5 51
Cessions d'immobilisations 0,8) (1,6) 0,2) 0,2) 2,8)
Aquisition / cessions de socié 0,€ E 11
Dotations aux amortisseme (1,6, (3,8 0,9 6,3,
Dépréciation 0,
Autres (0,2 1,2 o1 (0,9 0
Effets de change (0,2) (0,8) (0,1) (1,1)
30 juin 2008 7,6 31,3 34,4 7,4 4,7 85,4

Matériels et  Agencements, Immobilisations
(en millions deuro Terraine  Construction outillage: installation: en cour Total
31 décembre 20C 5,€ 27 27,¢ 6,7 3t 70,7
Acquisitions 0,2 0,1 13 16
Cessions d'immobilisations 0,4) 0,1) 0,5)
Mouvements de périmét 0,C
Dotations aux amortissements 1,4) (3,0) 0,8) (5.2)
Dépréciation 0,C
Autres 0,2) 0,2 04) 0,8 0,6) 0,2)
Effets de change 0,0 0,2) 0,3) 0,5)
30 juin 2009 54 25,6 24,0 6,7 42 65,9
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6. Immobilisations incorporelles

a) Les goodwills nets se présentent ainsi :

Valeurs Dépréciations  Valeurs
(en millions d’euros) brutes cumulées nettes
31 décembre 2007 70.4 -13.9 56.5
Acquisition / cession 3.5 3.5
Effets de change -3.0 -3.0
30 juin 2008 70.9 -13.9 57.0
31 décembre 2008 79.5 -15.7 63.8
Effets de change -0.8 -0.8
30 juin 2009 78.7 -15.7 63.0

Les goodwills ont été affectés aux unités généegride trésorerie constituées par les
métiers de Chargeurs.

(en millions d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Chargeurs Films de Protection 45.8 46.5
Chargeurs Interlining 17.2 17.3

Total 63.0 63.8

Test de dépréciation des goodwills

Ainsi que cela est exposé en note 3.1 (a), aucépeédiation de goodwill n'a été
constatée a fin juin 2009. La diminution du goodlwalu premier semestre est
exclusivement due a des effets de change.
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b) Les autres immobilisations incorporelles.

Marques et Frais de Droits
(en millions deurcs) brevets développement d'utilisation Autres Total
31 décembre 2007 33 13 2,0 06 7,2
Activation de R&D 0,5 0,5
Acquisitions 0,7 0,1 0,8
Cessions d'immobilisations 0,0
Acquisition / cessions de sociétés 0,0
Dotations aux amortissements 0,7) 0,1) 0,1) 0,9)
Dépréciations 0,0
Autres 0,0
Effets de change (0,1) 0,1) (0,2)
30 juin 2008 3,2 17 19 0,6 7,4

Marques et Frais de Droits
(en millions deurcs) brevets  développement d'utilisation Autres Total
31 décembre 2008 15 21 21 0,6 6,3
Activation de R&D 0,1 0,1
Acquisitions 0,3 0,3
Cessions d'immobilisations 0,0
Acquisition / cessions de sociétés 0,0
Dotations aux amortissements 0,1) 0,1) 0,2)
Dépréciations 0,0
Autres 0,0
Effets de change 0,0
30 juin 2009 15 2,1 2,1 0,8 6,5

7. Location financement

Les immobilisations corporelles incluent les bidimancés par le Groupe grace a des
locations financement. Ces biens ont les valeutssisuivantes :

30 juin 31 decembr
(en millions d'euros) 2009 2008
Terrains 2,9 2,9
Constructions 30,4 30,4
Matériels et outillages 8,4 8,4
Agencements, installations et autres 7,8 7,8
Valeurs brutes 49,5 49,5
Amortissements (29,6) (28,5)
Valeurs nettes 19,9 21,0

La réconciliation entre les paiements minimums f@otfier en vertu des contrats de
location financement et la valeur de la dette foli@me correspondante se présente comme
suit :
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30 juin 31 décembre
(en millions d’euros) 2009 2008
Paiements minimaux a effectuer sur locations
financements 19,2 21,4
Dettes financiéres liées aux locations
financements 16,9 18,4
Différence : charges financiéres futures 2,3 3,0

L’échéancier des sommes a payer sur les locatinasdements est le suivant :

Paiements Dettes

(en millions d’euros) minimums financieres
Payables a moins d’'un an 4,1 3,4
Payables a plus d’'un an et a moins de cing ans 13,8 12,5
Payables a plus de cing ans 1,3 1,0
Total au 30 juin 2009 19,2 16,9
Payables a moins d’'un an 4.4 3.4
Payables a plus d’'un an et a moins de cing ans 15.2 13.3
Payables a plus de cing ans 1.8 1.7
Total au 31 décembre 2008 21.4 18.4

Les principaux contrats de location financement selatifs a des opérations de cession
bail d'immeubles. Les financements obtenus portggmeéralement sur des périodes de
sept ans a quinze ans.

8. Préts, créances, dépots et cautionnements

Le montant de 10 millions d’euros comprend :
» Des préts a plus d’'un an pour 4 millions d’euros,
» Des dépdts a plus d'un an pour 6 millions d’euros.

La juste valeur de ces actifs est tres procheutevedeur comptable.
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9. Imp6t difféeré

a) Détail selon la date d'utilisation probable avaminpensation des positions actives et

passives
(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Impdts différés actifs nets
- Recouvrables a plus de 12 mois 11,6 17,6
- Recouvrables a moins de 12 mois 12,9 13,0
Imp6bts différés passifs nets
- Réalisables a plus de 12 mois (10,0) (10,0
- Réalisables a moins de 12 mois (2,0) (1,9)
Total 12,5 18,7

b) Détail selon la nature de I'imp6t avant compénsades positions actives et passives

(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
ImpAot différé actif net

- différences temporaires 15,5 15,9

- déficits et crédits d'imp6ot 9,0 14,7

Imp6t différé passif

- différences temporaires (12,0 (11,9

Total 12,5 18,7

Des imp6ts différés actifs sont comptabilisés tre tiles pertes fiscales reportables dans
la mesure ou il est probable que des bénéficessaippes futurs seront disponibles. Ce
jugement est étayé par une prévision de résuliasable sur une période de cing ans.

Une partie importante des déficits fiscaux indéfiant reportables est totalement
dépréciée.
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10. Stocks et en cours

La rubrigue stocks se détaille de la fagon suivante

(en millions d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Valeurs brutes
Matieres premieres et fournitures 39.0 437
Produits finis et semi ouvrés et en-cours 81.8 102.9
Total valeur brute 120.8 146.6
Provisions pour dépréciation (93) (10.4)
Valeurs nettes 1115 136.2
Dotations aux provisions pour dépréciation des
stocks (1.8) 7.1)
Reprises de provisions utilisées 27 1.4
Reprises de provisions excédentaires 04 14

11. Clients
(en millions d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008

Clients et comptes rattachés

Valeur brute 86.2 87.3
Provision pour dépréciation (11.9) (11.4)
Valeur nette 74.3 75.9

Les créances ci-dessus étant a court terme etnenppas intérét, la variation des taux
d’intérét n'engendre pas de risque de taux sigatific

La juste valeur des créances ci-dessus peut étsdgrée comme voisine de leur valeur
comptable eu- égard a leur échéance.

Créances clients cédées a des sociétés de factoring

Certaines créances ont été cédées a des tiefinadia 1* semestre 2009, dans le cadre
de conventions de cession de créances sans recmurslues avec des organismes
d’affacturage.

Au 30 juin 2009, le montant des créances payéesepasociétés d'affacturage sur ces
cessions s’est élevé a 49,6 millions d’euros (64illions d’euros a fin décembre 2008).

Ces créances sont « affichées » dans le bilan deg€lrs, malgré cette cession, et bien
gu’elles ne soient plus propriété de Chargeurse(Bnt
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12. Instruments financiers dérivés
La valeur des dérivés au bilan est la suivante :

(en millions d'euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008

Net dérivés actifs moins dérivés passifs  Juste valeur ~ Notionnel Juste valeur  Notionnel
Couverture de juste valeur

Change (a) 19 22,1 (2,0 39
Couvertures des flux de trésorerie
Change (a) 0,7 (7,6) 0,3 (7,4)
Taux d'intéréts 0,3) (24,0) 0,1 (24,0
Matiere - - - -
Couvertures d'investissements nets
Change (a)
Déenus a des fins de transadion
Change (a) - - 0,1 6,3
Taux d'intéréts 0,2 (24,0 0,2 (24,0
Total actifs ou passifs nets 2,5 (1,3)

(a) (négatif = position vendeuse)

Les couvertures de juste valeur d’'un montant nogbnde 22,1 millions d’euros
correspondent a la couverture de postes du bildiergagements fermes par des filiales
de Chargeurs.

La couverture de flux futurs de trésorerie d’un taomh notionnel de (7.6) millions
d’euros correspond, a la couverture des fluctuatidu Dollars US et du RMB chinois
contre I'Euro.

Les couvertures de taux d’intéréts d’'un montanionmoiel de (24,0) millions d’euros
correspondent a :

- La transformation partielle, & taux fixe, de ligriss crédit d’'un montant total de 48
millions d’euros souscrit par Chargeurs Films det@&stion au moyen de swaps de
taux. La partie taux fixe est de 24 millions d'eresoit 50 % du nominal.
L’adjonction d’'une option d’'annulation du swap régente un notionnel de 24
millions d’euros
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Notionnels nets des dérivés de change par devésglfifi = vente)

(en millions deuros)

Dollar australien
Dollar US

Euro

Livre Sterling
Couronne danoise
Dollar canadien
Dollar Néo Zélandais
Rand Sud Africain
Won Coréen

Rmb Chinois

Total
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30 juin 2009 31 décembre 2008
27,9 24,0
(14,7 (23,8)
(5,6) 9,7
1,6 01
52 3,0
©.7)
2.7)
14,4 (9,8)

Notionnels nets des dérivés de taux d’intérét sk (négatif = emprunt)

(en millions d’euros)

Euro

30 juin 2009

31 décembre 2008

(48.0)

(48.0)

Notionnels nets des dérivés de matiere premieralpaise (négatif = vente)

Echéancement des justes valeurs des dérivés

(en millions d’euros)

Euro

(en millions d’euros)

Semestre prochain (=+1)

Semestre +2

Semestre +3

Au-dela de semestre +3

30 juin 2009 31 décembre 2008
30 juin 2009 31 décembre 2008
2.1 (1.6)
0.4

0.3
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13. Autres créances et charges constatées d’avance

(en millions d’euros)
Créances d'imp6t courant
Autres créances

Comptes de régularisation
Provision pour dépréciation
Net
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30 juin 2009 31 décembre 2008
1.2 3.0
46.9 58.0
2.9 1.1
(2.8) (2.6)
48.2 59.4

La juste valeur de ces actifs est treés procheutevideur comptable.

14. Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie Gouariation est expliquée par le tableau

des flux de trésorerie comprennent les élémentsists :

(en millions d’euros)

Valeurs mobilieres de placement
dépbts a terme

Valeurs mobilieres de placement
Dépobts a terme

Sous total

Soldes bancaires disponibles

Total

et

30 juin 2009 31 décembre 2008
7.8 21.0
7.0 7.3
14.8 28.3
40.3 295
55.1 57.8
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15. Capital social et réserves

Toutes les actions, composant le capital de Chesgmit été appelées et sont entierement
libérées. Le nombre d’actions composant le capgaChargeurs a évolué comme suit au
cours des exercices 2008 et 2009 :

Nombre d’'actions au 31 décembre 2007 10 377 097

Augmentation de capital du fait de [I'exercice doptions de souscription par les
salariés

Nombre d’'actions au 31 décembre 2008 10 377 097

Augmentation de capital du fait de I'exercice diopt de
souscription par les salariés -

Nombre d’'actions au 30 juin 2009 10 377 097

Sur la base d'une valeur nominale de 16 eum®s nombre d’actions représente
166 033 552 euros au 30 juin 2009 (166 033 552scamd1 décembre 2008).

Toutes les actions ont des droits identiques, dremneade distribution de dividendes et de
remboursements.

Les actions auto détenues s’analysent comme suit :

30 juin 2009 31 décembre 2008
Colts en Colts en
Nombre euros Nombre euros
Actions Chargeurs détenues par :
- Chargeurs 13 334 230 851 13334 230 851
- contrat de liquidité 145 000 1442 273 118 100 1328
Total 158 334 1673124 131434 1559 576

Le poste « Réserves » comprend la réserve de daweele flux futurs de trésorerie pour
0.4 million d’euros au 30 juin 2009 (0.4 milliod®uros au 31 décembre 2008).

16. Engagements de retraites et avantages assimilés

La provision pour engagements de retraites ettagas assimilés s’éleve a 10.6 millions
d’euros au 30 juin 2009 contre 10.3 millions d'eurau 31 décembre 2008.
L’augmentation du poste est due principalementedfets de change.

Les actifs de couverture couvrant partiellement engagements de retraite n'ont pas
évolué de maniére significative au 30 juin 2009 papport aux informations
communiquées au 31 décembre 2008.
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17. Provisions pour autres passifs

Les provisions s'analysent comme suit :

(en millions d’euros)

Provisions pour autres passifs non courants

Provisions pour autres passifs courants (a)

Total

(a) classé dans « Autres créanciers »
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30 juin 2009 31 décembre 2008
12.7 2 7.
13.1 .7 13
25.8 20.9

Les provisions pour autres passifs comprennerélé&sents suivants :

Provision pou Provision pou
autres passifs autres passifs

(en millions d'eurcs) non courants  courants Total
lerjanvier 2008 3,9 3,6 7.5
Dotations aux provisions 0,9 15 24
Reprises de provisions utilisées 0,9 0,9
Reprises de provisions exédentaires 0,2) ©0,1)
Variation de périmetre 0,0
Autres 0,0
Effets de change 0,1) 0,1)
30 juin 2008 4,8 4,0 8,8
Provision pou Provision pou
autres passifs autres passifs
(en millions deuros) non courants  courants Total
lerjanvier 2009 7,2 13,7 20,9
Dotations aux provisions 5,6 2,2 7.8
Reprises de provisions utilisées 0,2) (2,8) (2,9)
Reprises de provisions exédentaires 0,2) 0,2)
Variation de périmétre
Autres
Effets de change 0,2 0,2
30 juin 2009 12,7 13,1 25,8
(en millions d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Réorganisations industrielles (1) 17.8 14.1
Risques divers (2) 8 6.8
Total 25.8 20.9
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(1) Les réorganisations industrielles recouvrent egdarhent les codts des plans
sociaux annoncés aux intéressés avant le 30 jud®.2Des sorties de trésorerie
correspondantes auront lieu entre le second sesrZI0 et fin 2012.

(2) Les sorties de trésorerie liées aux passifs diprrgisionnés auront lieu dans les 12
prochains mois pour 1.7 millions d’euros.

18. Emprunts et dettes financieres

Les passifs financiers de Chargeurs sont du typeatres passifs financiers ». Les dettes
sont comptabilisées selon la méthode du colt amorti

Les échéances des emprunts a long et moyen temhessuivantes :

(en millions deuros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
1 an ou moins 19,6 20,3

plus de 1 an mais moins de 2 ans 18,1 18,2
plus de 2 ans mais moins de 3 ans 13,3 14,3
plus de 3 ans mais moins de 4 ans 3,7 40

plus de 4 ans mais moins de 5 ans 2,6 3,3

plus de 5 ans 1,3 2,0

Total 58,6 62,1

Emprunt par type de préteur

(en milons deuros) Notionnel Notionnel Taux d'intérét effectif

30/ 06/ 200 31/ 12/ 200 30/ 06/ 200
Emprunts auprés d'établissements finar 58,¢ 62,1 2,69%
Concours bancaires coure 82,¢ 79,¢ -

Emprunt, avant couverture de taux, par date d'éuteae renouvellement (pour les
emprunts a taux variable) ou de remboursement (pswmprunts a taux fixe).

2009/2010 ~ 2010/2011  2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014 et +
Emprunt a taux fixe 1 1 1 0,9 0,4 0,1
Emprunt a taux variable 54,2

Emprunt, aprés couverture de taux, par date d'écleeae renouvellement (pour les
emprunts a taux variable) ou de remboursement (pswemprunts a taux fixe).
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2009/2010 _ 2010/2011 2011/ 2012 2012/ 2013 2013/2014 2014 et +
Emprunt a taux fixe 7 19 1 0,9 04 0,1
Emprunt a taux variable 30,2

Le taux d'intérét moyen des emprunts a long et mogeme avant swap de taux s'établit
a2.69 % etab5.20 %, respectivement au 30 jud® 22 au 31 décembre 2008. Compte
tenu des swaps de taux, le taux d'intérét moyemiagsunts a long et moyen terme aprés
swap de taux s'établit a 2.41 % et a 4.54 %, réisperent au 30 juin 2009 et au 31
décembre 2008.

La part a taux fixe de ces emprunts, calculée aprise en compte des swaps, s'est
élevée en moyenne4®.89 % pour le 4 semestre 2009, contre 41.90 % pour I'année
2008.

La répartition des emprunts a long et moyen teraredgvise de remboursement est la
suivante au 30 juin 2009 :

(en millions d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Euro 54,7 57,7

Dollar 3,7 44

Autres 0,2 -

Total 58,6 62,1

Les emprunts a taux variable ont une valeur awnhit@sine de leur juste valeur compte
tenu des taux pratiqués. Les emprunts négociésxafitee ont une valeur comptable de
28,5 millions d’euros au 30 juin 20009.

Chargeurs Films de Protection a conclu en septe2@®® un emprunt amortissable de
50 millions d’euros avec 2 banques. Les contrat$ féférence aux ratios bancaires ci-

apres :

2009 2008
Dette/Capitaux propres <60 % <60 %
Dette/Ebitda <15 <15
Ebitda/Frais financiers >6.0 >6.0

Ces ratios sont calculés annuellement sur les mamonsolidés du secteur.

19. Autres créanciers et sociétés de factoring

Le poste « Autres créanciers » comprend pour 11llioms d’euros la partie a moins
d’'un an des provisions pour autres passifs (nofe 17

Les créances cédées sans recours sont affichésslaldmlan de Chargeurs pour un
montant de 49,6 millions d’euros (note 11). En oepeirtie, une dette est constatée vis a
vis des sociétés de factoring, classée dans laquéx sociétés de factoring ».
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20. Gestion du risque financier

La politique pour le ¥ semestre 2009 a été de continuer d’appliquer taxcipes
exposes dans le rapport 2008.
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RESULTAT
21. Frais de recherche et développement

Les frais de recherche et développement sont dép@s décembre 2007 présentés sur
une ligne spécifique du compte de résultat.

(en millions d’euros) 30 juin 2009 30 juin 2008
Frais de recherche et développement (1.9) (2.9)
Total (1.9 (2.9)

22. Autres produits et charges opérationnels

lls comprennent les rubriques suivantes :

(en millions d’euros) 30 juin 2009 30 juin 2008
Gains et pertes de change 0,5 (0,3)
Plus ou moins-values sur cessions

d'immobilisations - 1,6

Frais de restructuration (7,1) (1,6)
Autres 1,8 (0,6)
Total (4,8) (0,9)

23. Effectifs et charges de personnel
23.1 Effectif

L’effectif moyen des sociétés consolidées par irsttgn globale est le suivant :

30 juin 2009 31 décembre 2008
Personnel France 683 771
Personnel Hors France 1 691 1 941
Effectif total 2 374 2 712

23.2 Charges de personnel

Les charges de personnel ainsi que lintéressermamt classés en colts des ventes,
charges commerciales, charges administrativesistde recherche et développement.
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24. Charges et produits financiers

27

(en millions d'euras) 30 juin 2009 30 juin 2008
Intéréts et charges assimilés (5,1 (7,4)
Produits des préts et des placements 1,6 25
Ajustement de juste valeur

- des participations non consolidées

- des instruments financiers 0,7 0,5
Pertes de change sur transactions en devises
Autres 1,4
Montant net (2,8) (3,0)

25. Imp6ts sur les résultats

L'impét sur les résultats de la période s'analysaroe suit au compte de résultat :

(en millions d’euros) 30 juin 2009 30 juin 2008
Impdts courants (0.9) 5.5
Imp6bts différés (6.1) 0.3
Total imp0ots (7.0) 5.8

Le montant de I'imp6t sur le résultat du Groupe different du montant théorique qui
ressortirait du taux d’'imposition moyen pondéré lmpple aux bénéfices des sociétés
consolidées (assimilé aux taux de I'imp6t francaisyaison des éléments ci-apres.

Le Groupe a constaté sur 2008 un produit de 9,0omsl d’euros correspondant a la
cession sans recours a un établissement finantiae créance fiscale sur I'Etat. La
partie correspondant aux intéréts de retard s#iirllions d’euros a été comptabilisée en
produits financiers et celle correspondant au aicsoit 7,6 millions d’euros a été
comptabilisée en imp6t courant.
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(en millions dieuros) 30-juin-09 30-juin-08
Impét de la période (7,0) 58
Taux de limp6t francais 33,33% 33,33%
Impét théorique au taux ci-dessus 59 (1,6)
Différence a expliquer (12,9) 7,3
Taux dimp6t différent dans des filiales étrangéres 0,3) 0,6
Différence permanente entre résultat consolidéstitat imposable 0,3 (2,1)

Variation de l'actif d'impot sur reports déficitzsr

- Déficits, antérieurement provisionnédisdis ou activés sur I'exercice 31

- Actifs d'imp6ts dépréciés sur 'exercice 6,1)
Pertes réalisées dans des sociétés ou les diiiziigx ne peuvent étre utilisés (6,5) (1,8)
Divers 0,3 75

26. Résultat par action

Le résultat par action est calculé en divisangékultat net par le nombre moyen pondéré
d’actions en circulation pendant I'exercice. Leutéat non dilué par action pour I€'1
semestre 2009 est de - 2,58 euro (résultat net/reodiactions moyen).

En l'absence d’instruments dilutifs significatife, résultat dilué par action est identique
au résultat non dilué par action.
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27. Flux de trésorerie venant des opérations

ler semestre ler semestre

(en millions d'euros) 2009 2008
Résultat net des sociétés intégrées avant imp6t (17,5) 4.4
Elimination des charges et produits sans incidence suékoterie ou non
liés a l'activité 8,6 5,2
. amortissement des immobilisations 55 6,5
. provisions pour risques et engagements de retrait 5,1 1,2
. dépréciations d'actifs non courants (1,0)
. ajustement de juste valeur (1,0 0,7)
. flux d'actualisation
. réallocations ou utilisations de la réserve devedure de
transactions futures (avant impots et partage eneoritaires)
. plus values sur cessions d'immobilisations edditle participation
(1,6)
. autres éléments sans incidence sur la trésorerie 0,2)
Impbts sur le résultat 0,8 6,5
Marge brute d'autofinancement (8,1) 16,1

28. Engagements hors bilan et risques éventuels

28.1 _Engagements commerciaux

Au 30 juin 2009, Chargeurs et ses filiales sontagég par des commandes fermes pour
I'acquisition d'actifs industriels d'un montantaiaile 0,1 million d’euros (au 31 décembre
2008 : 0.3 million d’euros).

28.2 _Garanties données a des tiers
Chargeurs et ses filiales se sont portés cautian g montant de 0,2 million d’euros.

28.3 _Sdretés réelles
Aucune opération au cours du premier semestre 2009.

28.4 Locations simples de matériels et équipendanis le cadre de contrats a moyen
terme

Les loyers restant a payer s’analysent comme auiéghéance :

(en millions d’euros) 30 juin 2009 31 décembre 2008
Payables a moins d'un an 8.5 8.8
Payables a plus d'un an et & moins de cing ans 29.2 34.2
Payables a cing ans et plus 0.0 0.0

Total 37.5 43.0
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29. Transactions avec des parties liées

Activité avec les sociétés mises en équivalence

Au premier semestre 2009, les principaux flux didigt avec les sociétés mises en
équivalence ont correspondu aux achats et aux vegtdisés aupres de la société
Chinoise Ningbo Lailong Bertero Interlining et @té enregistrés en codt des ventes du
métier Chargeurs Interlining a hauteur de 4,2 onbki d’euros.

30. Informations par secteur d’activité

Les résultats par secteur d’activité pourYesgémestre 2009 sont détaillés ci-aprés.

Chargeurs
Solde au 30 juin 2009 Fims de Chargeurs Chargeurs Non
(en millions deurcs) protection Interlining Wool  opérationnel Consolidé
Chiffre d'affaires 64,8 86,4 75,2 226,4
Résultat d'exploitation par
secteur (6,8) (7,7 0,7) 04 (14.8)
Charges financieres (2,8)
Quote-part dans le résultat des
entreprises associées (1,9)
Résultat avant imp6t surle
résultat (19,5)
Impot sur le résultat (7,0)
Résultat du ler semestre (26,5)

Les résultats par secteur d’activité pourYesémestre 2008 sont détaillés ci-aprés.

Chargeurs
Solde au 30 juin 2008 Fims de Chargeurs Chargeurs Non
(en milions dfeurcs) protection Interlining  Wool Autres opérationnel Consolidé
Chiffre d'affaires 103,8 1134 114,2 40 335,4
Résultat d'exploitation par
secteur 7,3 4,6 0,5 0,2 (5,2 7,4
Charges financiéres (3,0

Quote-part dans le résultat des

entreprises associées (1,4)
Résultat avant imp6t surle

résultat 3,0
Impot sur le résultat 5,8

Résultat du ler semestre 8,8



Chargeurs 31
Comptes consolidés

Informations complémentaires pour fé demestre 2009.

Chargeurs
Films de Chargeurs Chargeurs Non
protection Interlining  Wool opérationnel Consolidé

Amortissements des

immobilisations corporelles (1.4) 2.8) (1,0) 52)
Dépréciations :
* des goodwill 0,0
* des immobilisations
corporelles 0,0
Dépréciations :
*  des stock (0,9) (0,5) 0,4) 1,8)
¢ des créances cliel (0,2) (0,4) (0,5)

Informations complémentaires pour fégdemestre 2008.

Chargeurs
Films de Chargeurs Chargeurs Non
protection Interlining  Wool Autres opérationnel Consolidé
Amortissements des
immobilisations corporelles (1.3) 3.6) (1.4) 6.3)
Dépréciations :
 des goodwill 0,0
* des immobilisations
corporelles 0,0
Dépréciations :
e des stock 1,2) (3,2) @7 (0,2) 6,1)

¢ des créances cliel 0,2 (0,3) (0,2)
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Actifs et passifs sectoriels au 30 juin 2009

Chargeurs
Films de Chargeurs Chargeurs Non
protection Interlining  Wool  opérationnel Total

Actifs (a) 139,3 174,6 110,4 4,3 420,0
Passifs(b) 65,1 71,3 58,3 (14,6) 180,1
Capitaux investis 74,2 103,3 52,1 10,3 239,9
Acquisition d’actifs 04 09 03 1,6

(a) Actifs hors trésorerie
(b) Passifs autres que capitaux propres et datiziva nette de trésorerie

Actifs et passifs sectoriels au 31 décembre 2008

Chargeurs

Fims de Chargeurs Chargeurs Non
(en millions d'eurcs) protection Interlining  Wool  opérationnel Total
Actifs (1) 146,( 195,( 128,( 13, 482,
Passifs(2) 78,0 72,0 66,0 216,0
Capitaux investis 68,0 1230 62,0 13,0 266,0
Acquisition d’actifs 32 77 1,2 0,1 12,2

(1) Actifs hors trésorerie
(2) Passifs autres que capitaux propres et detitzlpa nette de trésorerie

31. Caractére saisonnier des activités du Groupe

Le caractere saisonnier des activités du groups pas significatif.
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CHARGEURS

RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE

» Confronté & une contraction trés importante de ses ventes,
Chargeurs a achevé au cours du semestre les restructurations
nécessaires pour redevenir profitable et générer un résultat
positif dés 2010 méme sans reprise des volumes

" La priorité du second semestre est de conforter |'architecture
financiére du Groupe

Le Conseil d’Administration de CHARGEURS, réuni le 27 aoit 2009 sous la présidence d'Eduardo
Malone, a arrété les comptes consolidés du premier semestre 2009.

La profonde récession économique du premier semestre s'est traduite par une forte contraction des
marchés des principaux clients du Groupe.

Chargeurs a mis en place I'ensemble des mesures de restructuration destinées & adapter ses
capacités de production, notamment en Europe, au niveau des marchés sur lesquels il a opéré au
premier semestre 2009. Toutes ces mesures de restructuration permettent sur base annuelle une
réduction de coilts de 17 millions d’euros et ont engendré des charges exceptionnelles de
14 millions d’euros dans le résultat net au cours du semestre.

La forte chute du chiffre d’affaires et les restructurations engagées ont ainsi conduit & un résultat
d’exploitation de - 14,7 millions d’euros et un résultat net de -26,4 millions d’euros.

1- RESULTATS CONSOLIDES

1= semestre
En millions d’Euros 2009 2008
Chiffre d’affaires 226,4 335,4
Résultat d’exploitation (14,7) 7.4
Résultat net (26,4) 9,1
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2 - CONTRIBUTION DES SECTEURS D’ACTIVITE OPERATIONNELS

CHARGEURS FILMS DE PROTECTION

1- semestre
En millions d’Euros 2009 2008
Chiffre d’affaires 64,8 103,8
Résultat d’exploitation (6,8) 7.3

Le chiffre d’affaires de Chargeurs Films de Protection, en retrait de 37,6 % par rapport au 1«
semestre 2008, refléte principalement la baisse des volumes liée & la chute d’activité de nos clients
et accentuée par leur démarche de déstockage massif.

En conséquence de la réduction globale d’activité, Chargeurs Films de Protection a pris des
mesures pour réduire ses capacités de production en Europe et les ajuster a la nouvelle donne des
marchés.

Le résultat d’exploitation est en perte de 6,8 millions d’euros en raison du niveau d’activité plus
faible et de I'impact des mesures de restructuration.

CHARGEURS INTERLINING

1 semestre
En millions d’Euros 2009 2008
Chiffre d'affaires 86,4 117.,4
Résultat d’exploitation (7.7) 4,7

La baisse du chiffre d’affaires de Chargeurs Interlining de 26,4 % est principalement imputable a la
réduction des volumes.

Le résultat d’exploitation s'établit & -7,7 millions d’euros du fait de la réduction du niveau d’activité
et de I'impact des restructurations réalisées afin d’adapter le métier & la diminution de la clientéle
européenne.

CHARGEURS WOOL

1- semestre
En millions d’Euros 2009 2008
Chiffre d’affaires 75,2 114,2
Résultat d’exploitation (0,7) 0,5

Le chiffre d’affaires de Chargeurs Wool régresse de 34,2%, principalement par la chute des prix
de la laine et dans une moindre mesure par un effet volume.

La baisse du résultat d’exploitation traduit la diminution des marges.
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3 - SITUATION FINANCIERE

L'endettement bancaire net s'établit & 86,3 millions d'euros & fin juin 2009 contre 84,2 millions
d’euros au 31 décembre 2008.

Chargeurs a engagé une discussion avec ses banques visant & consolider sa structure de
financement par le réaménagement de certaines de ses dettes ; parallélement, la société travaille
au projet d'une émission destinée & augmenter ses fonds propres au cours du second semestre

20089.

4 - ANNEE 2009

Compte tenu des résultats enregistrés au ler semestre et des plans de restructuration engagés,
I"actualisation des chiffres consolidés visés pour 2009 est la suivante :

- Chiffre d'affaires : 445 millions d’euros
- Résultat d'exploitation : - 29 millions d'euros
- Résultat net : - 48 millions d'euros

Le résultat d’exploitation s’explique en grande partie par des éléments non récurrents pour - 24
millions d’euros relatifs aux restructurations mises en place, soit un résultat opérationnel courant de
- 5 millions d’euros.

5. PERSPECTIVES 2010

L'ensemble des mesures mises en place en 2009 permet d’envisager une amélioration du résultat
opérationnel courant de 21 millions d'euros principalement sous I'effet des réductions de coits
réalisées de 17 millions d’euros.

Sur la base d'un chiffre d'affaires 2010 estimé de |'ordre de 450 millions d’euros, le résultat
opérationnel courant passerait ainsi de - 5 millions d’euros, en 2009, & 16 millions d’euros en

2010.

6. TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES

La nature des transactions réalisées par le groupe avec des parties liées est détaillée dans la note
29 des comptes consolidés résumés du premier semestre 2009. Les parties liées sont des
entreprises détenues & moins de 50%, dans le cadre de coopérations sur lesquelles CHARGEURS
exerce une influence notable et qui sont en conséquence consolidées selon la méthode de la mise
en équivalence. Il s'agit de sociétés industrielles et commerciales.

Au premier semestre 2009, il n‘a pas été constaté d'évolution notable dans la nature et
I'importance des transactions réalisées avec ces parties liées.

Le 27 aoit 2009
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CHARGEURS

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER
SEMESTRIEL

J'atteste, & ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre
écoulé sont établis conformément aux normes comptables applicables et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du
résultat de la société et de |I'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d’acfivité présente un tableau
fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de
I'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions
enire parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et
incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

Paris, le 27 ao(t 2009

|

Eduarda MALON

Président-Directeur Général



PricewaterhouseCoopers Audit S & W Associés
63, rue de Villiers 8, avenue du Président Wilson
92908 Neuilly-sur-Seine Cedex 75116 Paris

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2009

Aux Actionnaires
CHARGEURS

29-31, rue Washington
75008 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confakevptre assemblée générale et en application

de l'article L. 451-1-2 lll du Code monétaire e@fcier, nous avons procede a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidgumeés de la société Chargeurs, relatifs a
la période du % janvier 2009 au 30 juin 2009, tels qu'ils somiiau présent rapport ;

- la vérification des informations données danmsjgort semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumeés ostadilis sous la responsabilité du conseil
d’administration dans un contexte de crise éconoenigécrit dans le rapport semestriel
d’activité. Il nous appartient, sur la base de notre examateligtiexprimer notre conclusion sur

ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selondeses d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemsi@rdretenir avec les membres de la direction
en charge des aspects comptables et financiersettee en ceuvre des procédures analytiques.
Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes
d'exercice professionnel applicables en FrancedBséquence, I'assurance que les comptes, pris
dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomaesicatives, obtenue dans le cadre d'un
examen limité est une assurance modérée, moingectpye celle obtenue dans le cadre d'un
audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avasisgbevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seetestinsolidés réesumeés avec la norme IAS 34
- norme du référentiel IFRS tel gu'adopté dans iddneuropéenne relative a I'information
financiere intermédiaire.
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2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idEsmations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes seimlsstonsolidés résumés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'ghtien a formuler sur leur sincérité et leur

concordance avec les comptes semestriels consofisiésés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris, le 27 ao(t 2009

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit S & W Associés

Gérard Morin Maryse Legoff



